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INSTRUMENTO PARTICULAR DA 3° (TERCEIRA) EMISSAO, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DE LETRAS FINANCEIRAS, DA PORTOSEG S.A. —
CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO

Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito, as partes (individualmente e
indistintamente denominadas como “Parte” e em conjunto como “Partes™):

@@ PORTOSEG S.A. — CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO, sociedade por a¢des,
sem registro de companhia aberta perante a Comisso de Valores Mobilidrios (“CVM”), com
sede na Cidade de So Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Barfo de Piracicaba, 618/634,
Torre B, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 04.862.600/0001-10, neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social (“Emitente”); e

(i) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, atuando neste ato por sua filial, com enderego na Cidade de Sio Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466, bloco B, conjunto 1.401, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 15.227.994/0004-01, neste ato representada nos termos de seu contrato
social (“Agente de Letras Financeiras™),

firmam o presente “Instrumento Particular da 3° (Terceira) Emissdo, para Distribuicdo
Publica com Esforc¢os Restritos de Distribui¢do, de Letras Financeiras, da Porioseg S.A. —
Crédito, Financiamento e Investimento” (“Instrumento de Emiss&0”), que prevé a emissio
publica com esforgos restritos de distribuigéio, pela Emitente, de letras financeiras (“Emissdo”),
nos termos da Lei 12.249, de 11 de junho de 2010, conforme alterada (“Lei 12.249”), da
Resolugdio n°® 4.123, de 23 de agosto de 2012, do Conselho Monetario Nacional, conforme
alterada (“Resolucio CMN 4.123” e “CMN?”, respectivamente), da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios™), e da
Instruciio da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instruciio CVM 476”),
bem como de acordo com as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicéveis e clausulas
a seguir:

1. AUTORIZACAO

1.1. A Emissfo e a Oferta Restrita (conforme definidas abaixo) previstas neste Instrumento
de Emissdo foram realizadas com base nas deliberacdes tomadas em assembleia geral
extraordinaria, realizada em 18 de janeiro de 2019, na qual foi aprovada a Oferta Restrita
(conforme abaixo definido) (“AGE”), bem como autorizou a diretoria da Emitente a celebrar
todos os documentos e praticar todos os atos necessarios & Emisséo e a Oferta Restrita, podendo,
inclusive, celebrar aditamentos a este Instrumento de Emiss&o.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serfo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso.




2. REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta Restrita serfo realizadas com observéncia dos requisitos descritos a
seguir.

2.1. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DE ATOS SOCIETARIOS

2.1.1. A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S#o Paulo
(“JUCESP”), em 28 de janeiro de 2019 sob o n°56.202/19-2, além de ter sido publicada (i) no
“Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo”, em 31 de janeiro de 2019; e (ii) no Jornal “O Estado
de S3o Paulo” (*Jornais de Publicag80), em 31 de janeiro de 2019, nos termos do artigo 289 da
Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des™).

2.2. REGISTRO DO INSTRUMENTO DE EMISSAO

2.2.1. Este Instrumento de Emissdo e eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serdo
registrados, pela Emitente, em cartdrio de registro de titulos e documentos no domicilio da
Emitente e do Agente de Letras Financeiras, qual seja: Municipio de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo (“Cartério Competente™). A Emitente se obriga a enviar ao Agente de Letras Financeiras
(i) 1 (uma) copia simples do comprovante de protocolo no Cartério Competente, deste
Instrumento de Emissdo ou dos Aditamentos, conforme o caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva celebragdo; e (ii) 1 (uma) via original devidamente registrada no
Cartorio Competente, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo registro.

2.3. DISPENSA AUTOMATICA

2.3.1. As Letras Financeiras serdo ofertadas publicamente com esforcos restritos de
distribui¢8o, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, e de acordo com as demais
disposi¢des legais e regulamentares pertinentes (“Oferta Restrita™), estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribui¢iio de que trata o artigo 19 da Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios.

2.3.2. A Oferta Restrita, por se realizar no ambito da Instrucdo CVM 476 € sem a
utiliza¢do de prospecto, podera vir a ser registrada perante a ANBIMA — Associagéo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) exclusivamente para fins
de composi¢do da base de dados da ANBIMA, nos termos do pardgrafo 1°, inciso I, e do
paragrafo 2°, ambos do artigo 1° do Codigo ANBIMA de Regulaggo e Melhores Préticas para
as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, desde que expedidas
pela ANBIMA as diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigagfo até a data de envio
a CVM da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita.
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2.4. DEPOSITO PARA DISTRIBUICAO, NEGOCIACAO E CUSTODIA ELETRONICA

2.4.1. As Letras Financeiras serfio depositadas para distribui¢do no mercado primdrio,
exclusivamente por meio do MDA — Mobdulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”),
operacionalizado e administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéio — Segmento Cetip UTVM
(5‘&97).

2.4.2. As Letras Financeiras serfo depositadas para negociagio no mercado secundario
através do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), operacionalizado e
administrado pela B3, sendo a liquidagfo financeira e a custédia eletrdnica das Letras
Financeiras realizadas na B3. N#o obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Letras
Financeiras somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiligrios entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos
90 (noventa) dias contados de cada subscrigdo ou aquisi¢&o, conforme o caso, por Investidores
Profissionais (conforme definido abaixo), conforme disposto no artigo 13 e 15 da Instrugéo
CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela Emitente, de suas obrigagdes previstas
no artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a negociagdo das Letras Financeiras devera
sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicéveis.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA RESTRITA
3.1. VALORTOTAL DA EMISSAO

3.1.1. O valor total da Emissgo é de R$ 500.100.000,00 (quinhentos milhdes e cem mil
reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo), observando a Clausula 3.3.1.2 abaixo.

3.2. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.2.1. Os recursos obtidos pela Emitente por meio da Emissdo serfio destinados ao
refor¢o do capital de giro da Emitente.

3.3. FORMA E PROCEDIMENTO DE COLOCACAO

3.3.1. As Letras Financeiras serdo objeto de distribui¢@o publica com esforcos restritos
de distribuiciio, nos termos da Instru¢io CVM 476 e das demais disposi¢cBes legais e
regulamentares aplicaveis a Oferta Restrita, sob o regime de melhores esforgos de colocagéo,
com relagfio a totalidade das Letras Financeiras, nos termos do “Contrato de Coordenagdo e
Distribui¢do Puiblica Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo de Letras Financeiras,
da 3° (Terceira) Emissdo da Portoseg S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento” (/
(“Contrato de Distribui¢do™), com a intermediag@o de institui¢des financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenadores”), sendo uma institui¢do a
instituicdio intermedidria lider (“Coordenador Lider™), tendo Investidores Profissionais como
publico-alvo. O plano de distribui¢io seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476.
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Para tanto, os Coordenadores acessario, em conjunto, no méximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo possivel a subscri¢do ou aquisi¢do por, no méximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais.

3.3.1.1. Se, ao final de 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de Subscrigio
(conforme abaixo definido) as Letras Financeiras néo tiverem sido totalmente subscritas
¢ integralizadas, os Coordenadores néo se responsabilizardo pelo saldo néo subscrito,
sendo que a Emitente deverd cancelar o saldo das Letras Financeiras néo subscritas, néo
havendo reservas antecipadas e observada a Quantidade Minima da Emisséo (conforme
definida a seguir). Em nfio havendo a colocagdio e subscrigdo integral das Letras
Financeiras, as Partes realizarfo o aditamento ao presente Instrumento de Emisséo para
prever a quantidade de Letras Financeiras efetivamente subscritas e integralizadas.

3.3.1.2. Observado o disposto na cldusula 3.3.1.1 acima, serd admitida a
distribuicfo parcial das Letras Financeiras, sendo certo que nio hd nenhuma garantia de
que as Letras Financeiras serfio efetivamente colocadas, observado que a Oferta Restrita
somente sera efetivada se for observada a colocagio de, no minimo, 2.333 (duas mil,
trezentas e trinta e trés) Letras Financeiras, observada a alocagfo definida no dmbito do
Procedimento de Bookbuilding ("Quantidade Minima da Emissdo"). Na eventualidade
de a Quantidade Minima da Emissdo nfo ter sido atingida, a Oferta Restrita serd
cancelada, sendo todas as intencdes de investimento automaticamente canceladas.

3.3.1.3. Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos
do artigo 5° A da Instrugio CVM 476, combinado com o artigo 31 da Instrugéo n°® 400,
de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM 400”), conforme alterada, o Investidor
Profissional podera quando da assinatura de sua respectiva ordem de investimento,
entregue no dmbito do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido),
condicionar sua adesio ao recebimento de ordens de investimento que representem:

(a) a totalidade das Letras Financeiras ofertadas; ou

(b) uma propor¢do ou quantidade minima de Letras Financeiras
originalmente objeto da Emissdo, definida conforme critério do prdprio
Investidor Profissional, mas que ndo podera ser inferior & Quantidade Minima
da Emissdo, podendo o Investidor Profissional indicar se, implementando — se a
condiciio prevista, pretende receber a totalidade das Letras Financeiras
originalmente solicitadas por tal Investidor Profissional por meio da respectiva
ordem de investimento ou quantidade equivalente a proporgéo entre a quantidade (/
de Letras Financeiras com recebimento de ordens de investimento e a quantidade
de Letras Financeiras originalmente objeto da Emisséo, presumindo-se, na falta
de manifestagfo, o interesse do Investidor Profissional em receber a totalidade
das Letras Financeiras originalmente solicitadas por tal Investidor Profissional.
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3.3.2. Nos termos da Instrucgio da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada e atualmente em vigor (“Instrucdo CVM 539”) e para fins da Oferta Restrita, serfo
considerados:

(a) “Investidores Profissionais™: (i) instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢éo de
investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da
Instrugdo CVM n° 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes autdnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; ou (viii)
investidores ndo residentes; e

(b) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milh3o de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condi¢fio de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com
o0 Anexo 9-B da Instrugdo CVM n° 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificagdes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autonomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios, em relagdo a seus recursos proprios; ou (iv) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

3.3.3. Observado o disposto nos artigos 7°-A e 8° da Instrugo CVM 476, o inicio da
Oferta Restrita e o encerramento da Oferta Restrita devera ser informado pelo Coordenador
- Lider & CVM, no prazo de 5 (cinco) dias uteis, contado da primeira procura a potenciais
investidores e no prazo de 5 (cinco) dias, contado de seu encerramento, respectivamente.

3.3.4. As Letras Financeiras sfo da forma escritural em sistema de registro.

3.3.5. A subscrigfo ou aquisi¢do das Letras Financeiras deverfo ser realizadas no prazo
maximo de 24 (vinte e quatro) meses, contado da data de inicio da Oferta.

3.4. NUMERO DA EMISSAO

3.4.1. A Emissdo representa a 3* (terceira) emisséo de Letras Financeiras da Emitente. //
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3.5. NUMERO DE SERIES

3.5.1. A Emiss#o sera realizada em 2 (duas) séries, nos termos da Clausula 4.2 abaixo
(cada uma “Série”™).

3.6. ESCRITURADOR

3.6.1. O escriturador das Letras Financeiras serd a ITAU CORRETORA DE VALORES
S.A., instituigfio financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-
64 (“Escriturador™).
3.7. REPACTUACAO

3.7.1. Nio havera processo de repactuacfio para as Letras Financeiras.
4. CARACTERISTICAS DAS LETRAS FINANCEIRAS

4.1. VALOR NOMINAL UNITARIO

4.1.1. O valor nominal unitario de cada Letra Financeira, na Data de Emissgo, sera de
R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) (“Valor Nominal Unitério”).

4.2. QUANTIDADE DE LETRAS FINANCEIRAS

4.2.1. Serfo emitidas 3.334 (trés mil trezentas e trinta e quatro) Letras Financeiras,
sendo (i) 487 (quatrocentos e oitenta e sete) Letras Financeiras da 1* Série (“Letras Financeiras
da 12 Série™) e (ii) 2.847 (duas mil oitocentas e quarenta e sete) Letras Financeiras da 2* Série
(“Letras Financeiras da 2 Série” e, em conjunto com as Letras Financeiras da 1* Série, “Letras
Financeiras™). A respectiva quantidade de Letras Financeiras de cada série foi apurada apds
procedimento de coleta de intencdes de investimento, realizado pelos Coordenadores em
conjunto com a Emitente, junto a Investidores Profissionais, para defini¢do (i) do Valor Total
da Emissdo; (ii) da realizacdo da Emiss3o em duas séries ou em série Unica; (iii) da taxa final
da Remuneragio das Letras Financeiras da 1* Série ¢ da taxa final da Remuneragéo das Letras
Financeiras da 2 Série, caso aplicavel; e (iv) da quantidade de Letras Financeiras da 1? Série e
da quantidade de Letras Financeiras da 2° Série, caso aplicavel (“Procedimento de
Bookbuilding”), através de sistema de vasos comunicantes sem quantidade minima de Letras
Financeiras a serem alocadas em cada série, mas respeitando-se a Quantidade Minima da
Emisséo.
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4.3. DATA DE EMISSAO

4.3.1. Paratodos os efeitos legais, a data de emisséo das Letras Financeiras serd 01 de
marg¢o de 2019 (“Data de Emisséo™).

4.4. PRAZOE DATA DE VENCIMENTO

4.4.1. As Letras Financeiras da 1* Série terdo seu vencimento em 24 (vinte e quatro)
meses ¢ 10 (dez) dias, contados da Data de Emissdo, ou seja, em 11 de margo de 2021 ("Data
de Vencimento da 12 Série").

4.4.2. As Letras Financeiras da 2% Série terdo seu vencimento em 36 (trinta e seis)
meses contados da Data de Emiss&o, ou seja, em 01 de marco de 2022 (“Data de Vencimento
da 2% Série”, e, em conjunto com a Data de Vencimento da 1? Série, “Data de Vencimento™).

4.4.3. Na respectiva Data de Vencimento, a Emitente procederd ao pagamento das
Letras Financeiras (i) da 1* Série pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da devida
Remunerac@o da 12 Série (conforme abaixo definido), e (ii) da 2* Série pelo Valor Nominal
Unitario, acrescido da devida Remunerag@o da 2? Série (conforme abaixo definido).

4.5. EMISSAO E REGISTRO DAS LETRAS FINANCEIRAS

4.5.1. A emissfio das Letras Financeiras sera realizada mediante deposito na B3
realizado pela Emitente, observadas as normas da B3, conforme definidas em seu regulamento
e nos manuais aplicaveis.

4.5.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Letras Financeiras sera
comprovada por meio de extrato individualizado e, a pedido do titular de Letras Financeiras,
exclusivamente para fins do artigo 38, paragrafo 1° da Lei 12.249, por meio de certiddo de
inteiro teor, ambos emitidos pela B3. Adicionalmente, poderd ser emitido extrato pelo
Escriturador, com base nas informacdes geradas pela B3.

4.5.3. Tal certiddo ou extrato serd suficiente para habilitar qualquer medida judicial ou
extrajudicial contra a Emitente, inclusive a execucdo de valores devidos nos termos deste
Instrumento de Emiss&o.

4.6. CONVERSIBILIDADE, ESPECIE E GARANTIAS

4.6.1. As Letras Financeiras néo serdo conversiveis em ac¢des de emissio da Emitente.

4.6.2. As Letras Financeiras nfo contarfio com garantias de nenhuma natureza (espécie
quirografaria).
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4.7. REMUNERACAO

| Letras Financeiras da 12 Série

4.7.1. As Letras Financeiras da 12 Série farfo jus ao pagamento de juros remuneratorios
correspondentes a 103,00% (cento e trés por cento) da variacdio acumulada das taxas médias
diarias das Taxas DI - Depositos Interfinanceiros, de um dia, over extra grupo (“Taxa DI”),
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br) (“Remuneracfo da 1% Série”), calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario, desde a Data de Emiss3o até a data do efetivo pagamento (exclusive). A Remuneragéo
da 1?2 Série sera calculada segundo os critérios de calculo definidos no “Caderno de Férmulas -
CDBs, DIs, DPGE, LAM, LC, LF, LFS, LFSC, LFSN, IECI ¢ RDB - Cetip21”, disponivel para
consulta no website da B3 (http://www.b3com.br), de acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator DI -1)
onde:

J = Valor unitario da Remuneragfio da 1? Série, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Letras Financeiras, calculado / informado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator DI = Produtdrio das Taxas DI over, com uso de percentual aplicado, da Data de Emissdo,
inclusive, até a Data de Vencimento da 1* Série, exclusive, ou Data de Vencimento Antecipado,
exclusive, ou Data de Eventos de Crédito, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento. O Fator DI é apurado de acordo com a férmula:

n

s
P
Fator DI =] |{1+mk x—)
L 100,

onde:
n = Ntmero de Taxa DI over atualizadas, sendo “n” um niimero inteiro;
k = ndmero de ordem de TDIk, variando de 1 (um) até n;

p= 103,00 (cento e trés) aplicado sobre a Taxa DI over, informado com 2 (duas) casas decimais;
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TDI, = Taxa DI over, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais,
apurada conforme férmula:

onde:
DIk = Taxa DI over divulgada pela B3, utilizada com 2 casas decimais;
Observagdes:

~ P\ . ; .
O fator resultante da expressdo [1 + (TDI kx ﬁ)] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtdrio.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (TDI kx %)], sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Considera-se o fator resultante “Fator DI” com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

4.7.2. A Remuneracio da 1% Série serd devida em uma unica parcela, na Data de
Vencimento da 1? Série ("Data de Pagamento de Remuneragéo da 1° Série").

11. Letras Financeiras da 2% Série

4.7.3. As Letras Financeiras da 22 Série fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios
correspondentes a 104,40% (cento e quatro inteiros e quarenta centésimos por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias didrias das Taxas DI - Depositos Interfinanceiros, de um
dia, over extra grupo (“Taxa DI”), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br) (“Remuneraco da 2° Série” e, em
conjunto com a Remuneragfo da 1* Série, “Remuneracfo”), calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério, desde a Data de Emisséo até a data do efetivo pagamento (exclusive). A Remuneragio
da 22 Série ser4 calculada segundo os critérios de calculo definidos no “Caderno de Férmulas -
CDBs, DIs, DPGE, LAM, LC, LF, LFS, LFSC, LFSN, IECI e RDB - Cetip21”, disponivel para
consulta no website da B3 (http://www.b3.com.br), de acordo com a seguinte féormula:

J=VNe x (Fator DI -1)
onde:

J = Valor unitario da Remunerag¢do da 22 Série, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito)

4 5
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casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Letras Financeiras, calculado / informado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator DI = Produtdrio da Taxa DI over, com uso de percentual aplicado, da Data de Emisséo,
inclusive até a Data de Vencimento da 22 Série, exclusive, ou Data de Vencimento Antecipado,
exclusive, ou Data de Eventos de Crédito, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento. O Fator DI é apurado de acordo com a formula:

n s
p
Fator Di:l ! 1+}'D!k><——)
ot 100

onde:
n = Numero de Taxa DI over atualizadas, sendo “n” um nimero inteiro;
k = ntimero de ordem de TDIk, variando de 1 (um) até n;

p = 104,40 (cento e quatro inteiro e quarenta centésimos) aplicado sobre a Taxa DI over,
informado com 2 (duas) casas decimais;

TDI = Taxa DI over, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais,
apurada conforme féormula:

1

o1, =|[ 2 |1
100

onde:

DIk = Taxa DI over divulgada pela B3, utilizada com 2 casas decimais;

Observacdes:

N P\]. ; .
O fator resultante da expressdo [1 + (TDI kx m)] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio. (/

Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (TDI kx %)], sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diério, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Considera-se o fator resultante “Fator DI” com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.
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4.7.4. A Remuneracdo da 2° Série serd devida em uma Unica parcela, na Data de
Vencimento da 22 Série ("Data de Pagamento de Remuneracéio da 2° Série").

III. Disposicdes Comuns

4.7.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdio responsavel pelo seu calculo, sendo validos os critérios de célculo
adotados pela B3, de acordo com os parémetros definidos no caderno de formulas disponivel
para consulta no site: www.b3.com.br.

4.7.6. No caso de extingfio, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da
Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragéo e/ou
divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por
imposicdo legal ou determinacfo judicial, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigacdes da Letra Financeira, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, desde a data do evento
(na qual a Taxa DI foi extinta, tornou-se indisponivel, ausente ou ndo exista a possibilidade de
sua utilizac#o) até a data da definigdo ou aplicagfo, conforme o caso, do novo parametro, a ser
definido em Assembleia Geral (conforme abaixo definido), a ser convocada pelo Agente de
Letras Financeiras, nos termos deste Instrumento de Emisséo, em até 2 (dois) dias ap6s (i) o
prazo de 10 (dez) dias consecutivos da indisponibilidade temporéria ou auséncia de apuragdo
da Taxa DI; ou (ii) a data de extingfo da Taxa DI ou de impossibilidade de sua aplicagio por
imposicio legal ou determinagdio judicial, nfio sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras entre a Emitente ¢ os titulares das Letras Financeiras quando da divulgac&o posterior
da taxa de remuneracgfo que seria aplicavel.

4.7.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral,
a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passard novamente
a ser utilizada para o cdlculo da respectiva Remuneragdo aplicavel a cada Série.

4.7.8. Na hipdtese de auséncia de acordo na Assembleia Geral sobre a taxa
substitutiva da Taxa DI (“Taxa Substitutiva™) entre a Emitente e os titulares de Letras
Financeiras representando: (i) em primeira convocag&o, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Letras
Financeiras em Circulacio (conforme abaixo definido), ou (ii) em segunda convocagéo, a 2/3
(dois tercos) dos presentes em Assembleia; serd considerado para fins de remuneragéio das
Letras Financeiras, até a Data de Vencimento, a Gltima Taxa DI divulgada.

4.8. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

4.8.1. A subscricgdo e a integralizag8o das Letras Financeiras ocorrerdo de acordo com
os procedimentos da B3, a vista em moeda corrente nacional.

4.8.2. O preco de subscrigo das Letras Financeiras serd o seu Valor Nominal Unitério
acrescido da respectiva Remuneracdo de cada série, calculada conforme o disposto nas

PPN
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Clausulas 4.7.1 e 4.7.5, conforme o caso.

4.8.3. Todas as Letras Financeiras serfo integralizadas & vista, preferencialmente em
uma mesma data, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢io (“Data de Subscricdo™).

4.8.4. Caso nfo ocorra a integralizacgo da totalidade das Letras Financeiras na Data de
Subscricdo, esta devera ocorrer, impreterivelmente, em até 1 (um) Dia Util contado da Data de
Subscricdo.

4.9. PAGAMENTO

4.9.1. Os pagamentos referentes as Letras Financeiras serdo efetuados pela Emitente,
sem aplica¢do de qualquer compensagdo nos termos do artigo 368 da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™), de acordo com os procedimentos adotados
pela B3.

4.9.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos titulares nos termos deste
Instrumento de Emisséo aqueles que forem titulares no encerramento do Dia Util (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

4.9.3. Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer montante devido, nos termos das Letras Financeiras e deste Instrumento de Emisséo,
pela Emitente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, até o primeiro Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagéo ndo for um Dia Util.

4.9.4. Para fins do presente Instrumento de Emissio “Dia Util” significa: (i) com
relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria, inclusive para fins de célculo, qualquer dia com
excecdo de sabados, domingos e feriados declarados nacionais; e (ii) para efeitos de obrigacdo
ndo pecunidria, serfio os dias em que bancos estejam autorizados a abrir ou nio estejam
obrigados a fechar na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, ressalvados os casos dos
pagamentos que ocorram por meio da B3, hipdtese em que serdo considerados dia util as demais
datas que no coincidirem com séabado, domingo e feriados declarados nacionais.

4.9.5. Sem prejuizo das Remuneragdes que serdo calculadas até o efetivo pagamento,
se ocorrer a impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de Letras
Financeiras, bem como eventuais obriga¢cdes nfo cumpridas na forma estabelecida neste
Instrumento de Emisséo, os débitos vencidos e ndo pagos serfio acrescidos de juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento, bem como de multa moratdria ndo compensatoria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagéo ou interpelagéo judicial
ou extrajudicial.

4.9.6. Caso goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributéria, o titular de Le%
S £
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Financeira deverd encaminhar & Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da
data prevista para recebimento de valores relativos as Letras Financeiras, documentagdo
comprobatdria dessa imunidade ou isen¢fo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacfo tributaria em vigor.

4.9.7. O titular de Letra Financeira que tenha apresentado documentacio
comprobatoria de sua condicdo de imunidade ou isen¢do tributdria, nos termos da cldusula
acima, e que tiver essa condigfo alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa, ou por deixar
de atender as condi¢Ges e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicével, ou
ainda, tiver essa condi¢fio questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha esta condig#o alterada e/ou revogada por qualquer outra razéo
que ndo as mencionadas nesta cldusula, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Escriturador, com cdpia para a Emitente, bem como prestar qualquer informacéo
adicional em relag@o ao tema que lhe seja solicitada pelo Escriturador ou pela Emitente.

4.9.8. O ndo comparecimento do titular de Letra Financeira para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias nas datas previstas neste Instrumento de
Emissdo ou em qualquer comunicacdo realizada ou aviso publicado nos termos deste
Instrumento de Emiss&o ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.10. AQUISICAO FACULTATIVA

4.10.1. A Emitente poderd, a qualquer tempo, desde que por meio de bolsas de valores
ou de mercados organizados de balc@io, em que as Letras Financeiras forem admitidas a
negociacdo, adquirir as Letras Financeiras, observado, entretanto, o limite de 5% (cinco por
cento) a ser mantido em tesouraria pela Emitente, das Letras Financeiras, observadas as
restrigdes impostas pelo artigo 13 da Instrugdo CVM 476 e pelo artigo 7°, pardgrafo 1°, da
Resolugdo CMN 4.123. As Letras Financeiras adquiridas de terceiros por instituicdes do mesmo
conglomerado econdmico da Emitente devem ser consideradas no cdmputo do limite de que
trata esta Clausula, nos termos do artigo 7°, pardgrafo unico, da Resolugo CMN 4.123.

4.10.2. As Letras Financeiras objeto desse procedimento poderfio: (i) permanecer em
tesouraria da Emitente; ou (ii) ser recolocadas no mercado, observadas as restricdes impostas
pela Instrucdo CVM 476 e pela Resolucdo CMN 4.123. As Letras Financeiras, se quando
recolocadas no mercado, faréio jus aos juros remuneratérios aplicéveis as Letras Financeiras.

4.11. RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZACAO ANTECIPADA

4.11.1. Nos termos do artigo 4°, da Resolugdo CMN 4.123, € vedado o resgate das
Letras Financeiras, total ou parcial, antes da respectiva Data de Vencimento.

Assessoriaturidiza
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4.11.2. E vedada a amortizagio antecipada das Letras Financeiras.
4.12. COMUNICACOES

4.12.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos titulares de Letras Financeiras, serfio publicados nos Jornais de
Publicac8o, podendo adicionalmente, a critério da Emitente, ser publicados em outro(s)
jornal(is) de grande circulaggo, observados os prazos legais, devendo a Emitente comunicar ao
Agente de Letras Financeiras de qualquer publicagdo na data da sua realizacdo.

4.12.2. As comunica¢les a serem enviadas pela Emitente ou por qualquer das
entidades abaixo, nos termos deste Instrumento de Emiss&o, deverdo ser encaminhadas para os

seguintes enderegos:

(i) Para a Emitente

PORTOSEG S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO

At: André Domiciano de Souza e Miriam Lunaro Battistin Trevisan

Rua Guaianases, 1.238, 10° andar, Campos Eliseos / Rua Guaianases, 1.238, 12°
andar, lado A, Campos Eliseos

CEP 01204-001, S3o Paulo, SP

Telefone: (11) 3366-6052/(11)97195-6959/(11) 2393-2171/(11) 95001-5285
E-mail: andre.domiciano@portoseguro.com.br;
miriam.trevisan@portoseguro.com.br

(ii)  Para o Agente de Letras Financeiras

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

At: Srs. Carlos Alberto Bacha, Matheus Gomes Faria e Rinaldo Rabello Ferreira
Rua Joaquim Floriano, n° 466, bloco B, conj. 1.401

CEP 04534-002, Sdo Paulo, SP

Telefone: (11) 3090-0447

E-mail: fiducidrio@simplificpavarini.com.br

(iii) Para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM (/
At: Superintendéncia de Oferta de Valores Mobiliarios de Renda Fixa
Praca Antonio Prado, 48 — 4° andar, Centro,
CEP 01010-901, S&o Paulo, SP.

Telefone: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

14
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4.12.3. As comunicacdes (i) serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado
aos enderegos acima; e (ii) por fax ou corteio eletronico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seja enviada para o remetente autorizado (acima listado) e seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderegos acima em até
2 (dois) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

4.12.4. A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada a
Emitente, a qual se encarregara de comunicar tal alteragdo, e a alteragdo de seu proprio
endereco, a todas as entidades previstas nesta Clausula.

s. EVENTOS DE CREDITO E VENCIMENTO ANTECIPADO
5.1. EVENTOS DE CREDITO

5.1.1. O Agente de Letras Financeiras devera declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das Letras Financeiras e exigir o imediato pagamento, pela Emitente do
Valor Nominal Unitério das Letras Financeiras, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for
o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos em lei e/ou
dos seguintes eventos (cada evento, um “Eventos de Crédito™), observado o disposto nesta
Clausula 5.1.1 e na Clausula 5.2 abaixo.

5.1.1.1.Constituem Eventos de Crédito que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obriga¢des decorrentes do presente Instrumento de Emissdo, observada
a Condicfo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado (conforme definida
a seguir):

@) descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigaco pecunidria prevista neste
Instrumento de Emissdo;

(i)  pedido de recuperagfo judicial, decretagiio de regime de administragio especial
tempordria, intervengfo, liquidagiio extrajudicial, ou de outras situagdes
dispostas em lei que venha a ser editada e que apresentem efeitos similares,
extingdo, liquidagdo, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por (/
terceiros e nfo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Emitente ou
de sua atual controladora direta, de acordo com o estabelecido na Lei n°® 6.024,
de 13 de margo de 1974, conforme alterada (“Lei n® 6.024/74”), ou na Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei de Faléncias™),

conforme aplicavel;
y >
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(iii)  descumprimento, pela Emitente, de qualquer decisdo judicial, arbitral ou
administrativa, que ndo tenham sua exigibilidade suspensa dentro do prazo legal,
em valor unitirio ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), ou seu valor em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisio;

(iv)  vencimento antecipado de quaisquer dividas representadas pela emissdo de
bonds, notes, letras financeiras ou outros valores mobilidrios representativos de
dividas, listados ou passiveis de listagem para negociagéio em mercado de balcdo
organizado e/ou ndo organizado, no mercado local ou internacional a que esteja
sujeita a Emitente (“Endividamentos Relevantes”) em valor, individual ou
agregado, superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu valor em
outras moedas;

(v)  protesto legitimo de titulos emitidos ou garantidos pela Emitente, cujo valor
unitario ou agregado seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhSes de
reais), corrigido anualmente pelo IPCA, salvo se, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados do referido protesto, for validamente comprovado pela Emitente
que (a) houve pagamento dos valores devidos; (b) foi objeto de medida judicial
adequada para anulagfo ou sustag@io de seus efeitos; ou (c) foram prestadas
garantias em juizo;

(vi)  existéncia de sentenca judicial ou decisdo administrativa, que ndo tenham sua
exigibilidade suspensa dentro do prazo legal, condenando a Emitente por danos
ou crimes relacionados a (a) utilizac@o de trabalho infantil ou andlogo a escravo
ou proveito criminoso de prostitui¢do; ou (b) meio ambiente, excetuados os
danos que sejam passiveis de reparacfio e desde que ndo tenham causado um
Efeito Adverso Relevante;

(vii) invalidade, nulidade ou inexequibilidade deste Instrumento de Emissdo;

(viii) questionamento judicial, pela Emitente e/ou por qualquer de suas controladoras,
controladas, ou sociedades sob controle comum deste Instrumento de Emisséo;
e

(ix)  cancelamento, revogacfo ou suspensdo das autoriza¢cdes do Banco Central do
Brasil para que a Emitente exerca sua principal atividade, qual seja, a realizagéo
de financiamentos para aquisicdo de bens e servicos e para capital de giro, em
conformidade com as disposigdes legais e regulamentares em vigor.

5.1.1.2.Constituem Eventos de Crédito que acarretam o vencimento antecipado néo
automaético das obrigacGes decorrentes do presente Instrumento de Emisséo, observada
a Condico Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado (conforme definido
abaixo): /1
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(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista
neste Instrumento de Emissdo, ndo sanada no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis
contados da ocorréncia do referido descumprimento, exceto para aquelas
obrigac¢Bes que possuem prazo de cura especifico neste Instrumento;

realizacdo de qualquer pagamento de dividendos, lucros, juros sobre capital
préprio, resgate, amortizagdo ou qualquer participagdo no resultado, pela
Emitente, caso esta esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes pecunidrias
estabelecidas neste Instrumento de Emiss&o, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por Acdes;

comprovagdo de que quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela
Emitente nas Letras Financeiras sdo falsas;

comprovagdo de que quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
Emitente nas Letras Financeiras revelarem-se incorretas ou inconsistentes, ndo
sanado no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contado da data em que a Emitente
tomar ciéncia de tal incorrecéo ou inconsisténcia;

alteracdo do objeto social da Emitente, exceto se nédo resultar em alteracdo da
atividade principal da Emitente;

realizagdo de reducfo do capital social da Emitente, com outra finalidade que
ndo a absor¢do de prejuizos, conforme previsto no artigo 173 e seguintes da Lei
das Sociedades por Agdes, apds a Data de Emiss&o, caso a Emitente esteja em
mora com qualquer de suas obrigacdes pecunidrias estabelecidas neste
Instrumento de Emisséio, ressalvado, entretanto, a reducdo de capital por
determinaggo do Banco Central do Brasil;

inadimplemento, pela Emitente, em qualquer Endividamentos Relevantes em
valor, individual ou agregado, superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), ou seu valor em outras moedas, que ndo seja sanado pela Emitente no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis ou no prazo estabelecido no respectivo instrumento
decorrente do Endividamento Relevante, o que for menor;

questionamento judicial, por qualquer pessoa ndo mencionada na alinea “vii” da
cldusula 5.1.1.1 acima, deste Instrumento de Emiss&o, ndo sanado no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data em que a Emitente tomar ciéncia do
ajuizamento de tal questionamento judicial;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
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transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente, de qualquer de suas
obrigagdes nos termos deste Instrumento de Emissdo;

x) nfo obten¢do, ndo renovagdo (apds o decurso do prazo de validade),
cancelamento, revogacdo ou suspensdo de qualquer autorizag¢do, concessdo,
alvard e/ou demais licengas necessarias que possam, individualmente ou em
conjunto, causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido a seguir);

(xi)  desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela Emitente, da
propriedade /ou da posse direta ou indireta de seus ativos em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais);

(xii) descumprimento, pela Emitente, de ordem do Banco Central do Brasil, no prazo
por este estipulado, quanto a recomposi¢cdo dos valores minimos de capital e
patriménio liquido ajustado da Emitente, conforme definidos pelas normas do
Banco Central do Brasil e do CMN, exceto por aquelas que (a) estejam sendo
questionadas de boa-fé pela Emitente nas esferas judicial ou administrativa,
desde que tal questionamento suspenda os efeitos de tal ordem; e (b) ndo possam
causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido a seguir);

(xiii) alteragfo ou transferéncia do controle acionario (conforme defini¢go de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Emitente, exceto se
a Emitente permanecer sob o controle aciondrio, direto ou indireto, da familia
fundadora da sua atual controladora;

(xiv) incorporagdo da Emitente ou de a¢des de sua emissdo por outra sociedade, fuséo
da Emitente com outra sociedade dissolucéo e/ou ciséo da Emitente; e

(xv) violagdo pela Emitente das normas, locais e estrangeiras, conforme aplicével,
que versam sobre atos de corrupcfio e atos lesivos contra a administragdo
publica, na forma da Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
do Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015, da U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e da UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel (em conjunto, “Leis

Anticorrup¢o”).

5.1.2. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Crédito acima descritos deverd ser
prontamente comunicada, ao Agente de Letras Financeiras, pela Emitente, em 2 (dois) Dias
Uteis da ocorréncia. O descumprimento desse dever pela Emitente ndo impedira o Agente de
Letras Financeiras ou a comunh#o dos titulares de Letras Financeiras de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensdes nelas previstos ou neste Instrumento de Emisséo e nos
demais documentos da Emissdo ou da Oferta Restrita, inclusive, conforme aplicavel, o de
declarar o vencimento antecipado, observado o disposto na Cldusula 5.2 abaixo.
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5.1.3. Os valores mencionados nas Clausulas 5.1.1.1 e 5.1.1.2 acima serfo reajustados
anualmente desde a Data de Emissdo pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IGBE (“IPCA™), ou, na
impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier a substitui-lo.

5.2. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.2.1. Fica desde ja estipulado, para todos os fins, nos termos do art. 125 do Coédigo
Civil, que a possibilidade de ser exigido o vencimento antecipado das Letras Financeiras,
conforme prevista nas Cldusulas 5.1.1.1 e 5.1.1.2 acima, estd condicionada a condigdo
suspensiva que se implementard com a ocorréncia da Condig¢@o Suspensiva de Exigibilidade de
Vencimento Antecipado (conforme abaixo definida), sem prejuizo do disposto em lei, em
especial no Codigo Civil (v.g. artigos 140, 333 ¢ 590) e no artigo 18, alinea “b”, da Lei n°
6.024/74, sendo certo que, uma vez ocorrido qualquer dos Eventos de Crédito acima
mencionados, serdo preservados os seus efeitos a partir de sua ocorréncia, tornando-se eficazes
quando e tdo somente com a implementagdo da Condigdo Suspensiva de Exigibilidade de
Vencimento Antecipado (conforme abaixo definida), observado que, os Eventos de Crédito que
acarretam o vencimento antecipado nfio automético previstas na Clausula 5.1.1.2 estfo sujeitas
ainda a declara¢do de vencimento antecipado em Assembleia Geral de titulares de Letras
Financeiras.

5.2.1.1.Entende-se por “Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento
Antecipado” qualquer manifestacdio formal do Congresso Nacional, Presidéncia da
Republica, Ministério da Fazenda ou equivalente, pelo CMN, CVM ou Banco Central
do Brasil, suas delegacias, reparticdes e representantes (“Entidades Governamentais
Relevantes™), no sentido de validar, admitir ou n&o obstar, a inclusdo de eventos de
vencimento antecipado em operagdes de emisso e distribuicdo publica (inclusive de
esforgos restritos de distribui¢do) de letras financeiras. Para efeitos do presente item,
entende-se por manifestacdo formal, qualquer lei federal, medida provisdria, decreto,
normativo, comunicagio, resolugdo, circular, carta-circular, comunicado, instrucéo, ato
ou qualquer tipo de regulamentacgo editada pelo CMN, pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM, bem como envio por qualquer Entidade Governamental Relevante de
mensagem ou aprovacio a Emitente ou a qualquer instituicdo do mercado financeiro ou
de capitais, inclusive para emissfo especifica de letras financeiras relacionada ou ndo
com a presente.

5.2.2. O implemento da Condi¢do Suspensiva da Exigibilidade de Vencimento ‘
Antecipado operara de pleno direito, independentemente de qualquer manifestag@io da Emitente
ou necessidade de aprovagdo pelos titulares das Letras Financeiras, aplicando-se também a

Eventos de Crédito anteriores ao seu advento.

5.2.3. A ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.1.1.1 acima, °
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acarretard, observado o disposto nesta Clausula 5.2, conforme aplicével, e os respectivos prazos
de cura, se houver, o vencimento antecipado automatico das Letras Financeiras,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, dos titulares de Letras
Financeiras.

5.2.4. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na Cldusula 5.1.1.2, acima,
observado o disposto nesta Cldusula 5.2 e os respectivos prazos de cura e valores limites, se
houver, o Agente de Letras Financeiras devera convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data
em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, uma Assembleia
Geral para deliberar sobre a ndo declaragéo do vencimento antecipado das Letras Financeiras,
observado o procedimento de convocacéo previsto na Clausula 8, abaixo, € o quérum especifico
para as deliberacdes estabelecido na Clausula 5.2.5, sendo certo que os titulares de Letras
Financeiras da 1?* Série e os titulares de Letras Financeiras da 2 Série deliberardo em conjunto.
Em caso de suspenséo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente de Letras
Financeiras ndo deverd declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes
das Letras Financeiras, nos termos deste Instrumento de Emiss&o.

5.2.4.1.Caso (i) a Assembleia Geral mencionada na Clausula 5.2.4 nfo seja instalada
em segunda convocacdo; ou (ii) da Assembleia Geral néo resulte em decisdo no sentido
de autorizar o Agente de Letras Financeiras a nfo decretar o vencimento antecipado, o
vencimento antecipado dar-se-4 automaticamente, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificacdo. Ocorrido o vencimento antecipado, conforme previsto
acima, o Agente de Letras Financeiras comunicara a Emitente acerca de tal fato em até
1 (um) Dia Util.

5.2.5. A Assembleia Geral a que se refere a Clausula 5.2.4, acima, podera, por
deliberacdo de 2/3 (dois tercos) das Letras Financeiras em Circulaco, determinar que o Agente
de Letras Financeiras ndo declare o vencimento antecipado das Letras Financeiras.

5.2.6. Na ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das Letras Financeiras,
a Emitente obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario, acrescido das
respectivas Remuneracdes, inclusive encargos moratorios conforme previstos na Clausula 4.9.5
deste Instrumento de Emisséo, se houver, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo
até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emitente nos termos da Letra Financeira ou deste Instrumento de Emissdo, fora do dmbito da
B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de comunicacio neste sentido, a ser enviada pelo
Agente de Letras Financeiras & Emitente, sem prejuizo dos encargos moratorios.

5.2.7. A B3 devera ser comunicada imediatamente apds a declaragdo do vencimento
antecipado de acordo com os termos e condi¢des previstos no manual de operagdes da B3.
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OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMITENTE
A Emitente adicionalmente se obriga a:

@) disponibilizar em sua pagina na Internet na data em que ocorrer primeiro entre o
decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgac8o, copia das demonstracdes financeiras da Emitente
relativas a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcBes, e com as regras emitidas pela CVM, acompanhadas de notas explicativas
e do parecer de auditores independentes registrados na CVM;

(i)  submeter as demonstragdes financeiras da Emitente relativas a cada exercicio
social & auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(iii) fornecer aos titulares de Letras Financeiras, por meio do Agente de Letras
Financeiras, os seguintes documentos e informacdes:

(a) no prazo de até 03 (trés) Dias Uteis contado da data em que forem
realizados, copia dos avisos aos titulares de Letras Financeiras;

(b) no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis contado da data de recebimento,
envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificagfo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Emitente relacionada a um Evento de Crédito;

(©) no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis contado da data de ciéncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacdo que cause
qualquer efeito adverso na capacidade da Emitente de cumprir qualquer de suas
obrigag¢des nos termos deste Instrumento de Emiss&o ou que possam impactar de
forma adversa sua capacidade econdmico-financeira, operacional, reputacional
e negocios ("Efeito Adverso Relevante");

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, informacdes e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente de Letras Financeiras que sejam relacionados as
obrigacGes assumidas pela Emitente nos termos deste Instrumento de emiss&o; e

(e) no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgaggo, (/
copia do relatério de reavaliacdo anual da agéncia classificadora de risco das
Letras Financeiras.

(iv)  preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

®

(xi)
(xii)

(xiii)

por Ag¢des, bem como com as regras emitidas pelo CMN, pela CVM e pelo
Banco Central do Brasil;

manter a auditoria de suas demonstracdes financeiras, bem como de entidades
sujeitas a consolidac@o ou equivaléncia  patrimonial, por
PricewaterhouseCoopers, ou qualquer empresa que as suceder, desde que seja a
Deloitte ou Emst&Young ou outra seja aprovada pelos titulares de Letras
Financeiras;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, as demonstragdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais encerrados;

manter os documentos mencionados nos incisos “i”, “vi”, e “ix” em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrucgio da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instru¢io CVM 358”), no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociacgéo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente tal fato ao Coordenador Lider € ao Agente de
Letras Financeiras;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicag¢des enviadas pelo Agente de Letras Financeiras na mesma
data do seu recebimento, observado ainda o disposto na alinea “vi” desta
Clausula 6.1;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3 tempestivamente;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como com as
regras emitidas pelo CMN, pela CVM e pelo Banco Central do Brasil;

realizar, seja diretamente ou através da contratag@o de um terceiro, a convocagdo
de Assembleia Geral para deliberar sobre qualquer das matérias previstas no
presente Instrumento de Emiss&o, nos termos da Clausula 8.1 abaixo, caso o
Agente de Letras Financeiras nfo o faga no prazo aplicavel, devendo notificar o
Agente de Letras Financeiras, na mesma data, a respeito da realizacdo da
convocagio;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente de Letras Financeiras, se aplicavel, sobre qualquer ato ou fato
que possa causar interrup¢do ou suspensdo das atividades da Emitente ou que
possa afetar a capacidade de pagamento das Letras Financeiras;

manter cada declaracdo prevista na Clausula 9.1, abaixo, veridica, completa e
correta, como se prestada na data de integralizag8o das Letras Financeiras;

contratar € manter contratados, as suas expensas, até o pagamento integral das
Letras Financeiras, os prestadores de servicos inerentes as obrigagdes previstas
neste Instrumento de Emissfo, incluindo o Agente de Letras Financeiras e o
Escriturador;

contratar € manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificag@o de risco, a ser escolhida entre a Standard & Poor's, a Fitch Ratings
ou a Moody's, para realizar a classificagiio de risco (rating) da Emitente,
devendo, ainda, com relacdo a pelo menos uma agéncia de classificagfo de risco,
(a) atualizar a classificacéo de risco (rating) da Emitente anualmente, até a Data
de Vencimento; (b) manter, desde a Data de Emisséo até a Data de Vencimento,
classificaggo de risco (rating) publicada e vigente, (c) divulgar ou permitir que
a agéncia de classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado os
relatérios com as sumulas das classificagGes de risco; (d) entregar ao Agente de
Letras Financeiras os relatérios de classificagéio de risco preparados pela agéncia
de classificagfio de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de seu recebimento pela Emitente; e (¢) comunicar, na mesma data, ao Agente
de Letras Financeiras qualquer alteracio da classificagdo de risco; observado
que, caso a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas atividades no
Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo
de risco da Emitente, a Emitente devera (i) contratar outra agéncia de
classificagdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos titulares de Letras
Financeiras, bastando notificar o Agente de Letras Financeiras, desde que tal
agéncia de classificaggo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a
Moody's; ou (ii) notificar o Agente de Letras Financeiras e convocar assembleia
geral de titulares de Letras Financeiras para que estes definam outra agéncia de
classificagfo de risco substituta;

cumprir, em todos os aspectos, com todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicdveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos,
exceto (a) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas judicial ou
administrativa, desde que tal questionamento suspenda os efeitos de tal lei, regra,
regulamento e/ou ordem; ou (b) ndo possam causar um Efeito Adverso ,
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

Relevante;

cumprir € adotar politicas que visem assegurar o cumprimento, por suas
controladoras, controladas, coligadas, respectivos administradores e empregados
cumpram qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupg¢o ou atos lesivos & administracdo publica,
incluindo, sem limitacdo a Lei n® 12.846, de 1° de Agosto de 2013, do Decreto
n° 8.420/15, de 18 de margo de 2015 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcdo”), bem como ndo constar no
Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro
Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

os administradores da Emitente, dentro de suas competéncias legais e
estatutdrias, sdo responsaveis pelo cumprimento das obrigagdes impostas a
Emitente pela Instru¢do CVM 476;

cumprir e fazer com que suas controladas, e/ou coligadas, se houver, cumpram,
as leis, normas administrativas, regras de autorregulacgo (inclusive o Normativo
SARB n° 14, de 28 de agosto de 2004 da Federac@o Brasileira de Bancos -
Febraban) e determinagdes dos Orgéos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis 4 conducio de seus negdcios, além de rigorosamente a legislacdo
ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatodrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente € a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e,
ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determina¢es dos Orgdos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto por aquelas
(a) questionadas de boa-fé nas esferas judicial ou administrativa, desde que tal
questionamento suspensa os efeitos de tal lei, norma, regra e/ou determinag@o; €
(b) ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

manter validas, regulares, eficazes e em perfeita ordem as licengas ou aprovagdes
(inclusive ambientais, quando aplicaveis) necessarias as suas atividades
principais, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas,
exceto por aquelas em processo tempestivo de renovagdo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a celebracdo deste Instrumento de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas;
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(xxv) n#o utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos disponibilizados em razéo
deste Instrumento de Emissdio para a pratica de ato previsto nas Leis
Anticorrupcdo;

(xxvi) realizar o recolhimento de todos os tributos ou contribui¢cdes que incidam ou
venham a incidir sobre as Letras Financeiras que sejam de responsabilidade da
Emitente; e

(xxvii) comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de titulares
de Letras Financeiras, sempre que solicitada.

7. AGENTE DE LETRAS FINANCEIRAS

7.1. A Emitente, neste ato, constitui e nomeia o Agente de Letras Financeiras, cujos deveres,
responsabilidades e remuneracéo estdo descritos no respectivo contrato (“Contrato de Agente
de Letras Financeiras™), o qual € ora incorporado por referéncia a este Instrumento de Emiss3o,
e que somente poderd ser alterado ou extinto mediante aprovago, em Assembleia Geral, por
titulares representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Letras Financeiras em Circulaggo.

7.1.1. Dentre as funces do Agente de Letras Financeiras, incluem-se: (i)
conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes, inclusive via original deste Instrumento
de Emissdo; e (ii) fornecer ao titular de cada Letra Financeira, as custas da Emitente,
copia simples ou autenticada deste Instrumento de Emissfo e de seus aditivos, ou
apresentar seu original, caso assim exigido por lei, 6rgdo publico ou ordem judicial ou
arbitral.

7.2. Ao subscrever ou adquirir a Letra Financeira, seu titular consentird com a nomeagio do
Agente de Letras Financeiras como agente fiduciario da Emiss&o e seu bastante procurador,
com poderes especificos para representd-lo em juizo ou fora dele, para, observados os termos e
condi¢gdes do Contrato de Agente de Letras Financeiras: (i) cobrar extrajudicialmente,
assessorando os titulares de Letras Financeiras judicialmente, e receber todos os valores devidos
pela Emitente nos termos da Letra Financeira e deste Instrumento de Emissdo, nas datas e
formas aqui e ali previstas; e (ii) realizar todos os demais atos e direitos conferidos ao titular da
Letra Financeira, incluindo, sem limitagSes, declarar o vencimento antecipado, conforme
instruido em Assembleia Geral, se for o caso.

7.3.  Os poderes outorgados ao Agente de Letras Financeiras: (i) serdo exercidos no interesse
exclusivo e em beneficio dos titulares de Letras Financeiras; e (ii) poderfo ser revogados, a
qualquer momento, por decis@o de titulares de Letras Financeiras representando, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Letras Financeiras em Circulagdo de cada Série.

7.4. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renfincia, intervengdo,
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liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente de Letras Financeiras,
ser4 realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral para a escolha de novo Agente de Letras Financeiras, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente de Letras Financeiras a ser substituido, pela Emitente ou por
titulares de Letras Financeiras que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Letras
Financeiras em Circulac8o de cada Série.

7.4.1. Na hipétese da convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo referido na Clausula 7.4, acima, caberd a Emitente efetua-la.

7.4.2. Na hipotese de o Agente de Letras Financeiras nfo poder continuar a
exercer as suas fungBes por circunstincias supervenientes a data de celebragdo deste
Instrumento de Emissfo, deverd comunicar imediatamente o fato aos titulares de Letras
Financeiras, solicitando sua substitui¢o.

7.4.3. E facultado aos titulares de Letras Financeiras, apds o encerramento da
distribui¢do, proceder & substituicdo do Agente de Letras Financeiras e & indicagdo de
seu eventual substituto, em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim.

7.4.4. A substitui¢do, em carater permanente, do Agente de Letras Financeiras,
devera ser objeto de aditamento ao Contrato de Agente de Letras Financeiras. Tal
aditamento serd enviado a B3 em até 15 (quinze) dias da sua celebracgo, pelo novo
agente de Letras Financeiras.

7.4.5. O Agente de Letras Financeiras entrard no exercicio de suas fungdes a
partir da data da celebracdio do Contrato de Agente de Letras Financeiras, desde que
celebrado na mesma data de assinatura deste Instrumento de Emiss&o, ou, na hipotese
de agente de Letras Financeiras substituto, de eventual aditamento relativo a
substitui¢cdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva
substitui¢do ou cumprimento de todas as suas obrigacdes sob este Instrumento de
Emisséo e a legislagdo em vigor.

7.4.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente de Letras Financeiras
as normas e preceitos da Lei das Sociedades por A¢des no que diz respeito a substitui¢do
do agente fiduciario dos titulares de Letras Financeiras.

7.4.7. O Agente de Letras atua nas seguintes emissdes do mesmo grupo:

@) Primeira emissdo de letras financeiras da Portoseg S.A. - Crédito,
Financiamento e Investimento, no valor de R$300.000.000,00, na data de
emissdo, qual seja, 11 de dezembro de 2017, representada por 2.000 letras
financeiras, em duas séries, sendo 444 da 1? série € 1.556 da 2? série, e data
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(i)

(iii)

(iv)

de vencimento da 1? Série em 21 de dezembro de 2019 e da 2% sérieem 11 de
dezembro de 2020, sendo o valor nominal unitario sera amortizado em 1
(uma) parcela Unica paga nas datas de vencimento, € a remuneracdo
equivalente a 103,50% e 105,00% da Taxa DI paga em 1 (uma) parcela nica
paga nas datas de vencimento, das respectivas séries. A emissdo ndo conta
com garantias. Até a presente data nfio ocorreram quaisquer eventos de
resgate, amortizagdo antecipada, conversgo, repactuaggo ou inadimplemento.

Segunda emissdo de letras financeiras da Portoseg S.A. - Crédito,
Financiamento e Investimento, no valor de R$500.100.000,00, na data de
emissdo, qual seja, 31 de julho de 2018, representada por 3.334 letras
financeiras, em duas séries, sendo 667 da 1? série e 2.667 da 22 série, e data
de vencimento da 1* Série em 10 de agosto de 2020 e da 2? série em 31 de
julho de 2021, sendo o valor nominal unitério serd amortizado em 1 (uma)
parcela tinica paga nas datas de vencimento, e a remuneragéo equivalente a
103,80% e 105,20% da Taxa DI paga em 1 (uma) parcela tnica paga nas datas
de vencimento, das respectivas séries. A emissdo néo conta com garantias.
Até a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizagdo
antecipada, conversdo, repactuago ou inadimplemento.

Primeira emissdo de notas promissérias da Porto Seguro Locadora de
Veiculos Ltda., no valor total de R$60.000.000,00 e valor nominal unitario
de R$ 5.000.000,00, na data de emissgo, qual seja, 24 de novembro de 2017,
representada por 12 (doze) notas promissorias, € data de vencimento em 22
de novembro de 2019, sendo o valor nominal unitario de tais notas
promissdrias amortizado em parcela Unica na data de vencimento e a
remuneragdo equivalente a 104,50% da Taxa DI paga em parcela tnica na
data de vencimento. A emissdo ¢ garantida por aval da Porto Seguro S.A.. Até
a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizacdo
antecipada, conversdo, repactuacéo ou inadimplemento.

Segunda emissdo de notas promissorias da Porto Seguro Locadora de
Veiculos Ltda., no valor total de R$80.000.000,00 e valor nominal unitario
de R$ 5.000.000,00, na data de emissdo, qual seja, 22 de junho de 2018,
representada por 1 (uma) nota promisséria, e data de vencimento em 22 de
junho de 2020, sendo o valor nominal unitdrio de tais notas promissorias
amortizado em parcela Unica na data de vencimento e a remuneracgéo
equivalente a 106,10% da Taxa DI paga em parcela Gnica na data de
vencimento. A emisséo € garantida por aval da Porto Seguro S.A.. Até a
presente data nfo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizagdo
antecipada, conversdo, repactuaco ou inadimplemento.
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W) Terceira emissio de notas promissorias da Porto Seguro Locadora de
Veiculos Ltda., no valor total de R$100.000.000,00 e valor nominal unitario
de R$ 2.500.000,00, na data de emissdo, qual seja, 08 de fevereiro de 2019,
representada por 40 (quarenta) notas promissorias, e data de vencimento em
07 de fevereiro de 2021, sendo o valor nominal unitario de tais notas
promissérias amortizado em parcela Gnica na data de vencimento € a
remuneragio equivalente a 105,90% da Taxa DI paga em parcela Unica na
data de vencimento. A emiss3o € garantida por aval da Porto Seguro S.A.. Até
a presente data nfo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizacéo
antecipada, conversdo, repactuagéo ou inadimplemento.

7.5. O crédito do Agente de Letras Financeiras por despesas incorridas para proteger direitos
¢ interesses ou realizar créditos dos titulares de Letras Financeiras que néo tenha sido saldado
na forma estabelecida no Contrato de Agente de Letras Financeiras serd acrescido & divida da
Emitente e gozara das mesmas garantias das Letras Financeiras, se for o caso, preferindo a estas
na ordem de pagamento.

7.6.  Os poderes, pretensdes e faculdades atribuidos, ao Agente de Letras Financeiras, neste
Instrumento de Emissdo e no Contrato de Agente de Letras Financeiras, poderdo ser exercidos
direta e conjuntamente pelos titulares de Letras Financeiras, apds deliberagdo em Assembleia
Geral, conforme procedimento aqui estabelecido, caso o Agente de Letras Financeiras ndo os
exerga, retarde em exercé-los, ou exerca-os em desconformidade, total ou parcial, com este
Instrumento de Emiss&o.

7.7. O Agente de Letras Financeiras nfo serd responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes deste Instrumento de Emiss@o e dos demais
documentos da operacéo.

7.8. Ressalvado o disposto neste Instrumento de Emisséo e no Contrato de Agente de Letras
Financeiras, o Agente de Letras Financeiras ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard
qualquer juizo sobre a orientacéo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia
de defini¢do pelos titulares de Letras Financeiras, comprometendo-se tio-somente a agir em
conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos titulares de Letras
Financeiras. Neste sentido, o Agente de Letras Financeiras n3o possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos titulares de Letras Financeiras a ele transmitidas conforme
definidas por estes e reproduzidas perante a Emitente, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos titulares de Letras Financeiras
ou a Emitente. A atuacdo do Agente de Letras Financeiras limita-se ao disposto neste
Instrumento de Emissdo e no Contrato de Agente de Letras Financeiras, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo tenha decorrido
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destes instrumentos e da legislacdo e regulamentos aplicaveis.

7.9.  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente de Letras Financeiras, este assumird que
os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emitente
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragéo. Néo serd ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emitente, que
permanecerdo sob obrigacfo legal e regulamentar da Emitente elabord-los, nos termos da
legislacdo aplicavel.

8. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE LETRAS FINANCEIRAS
8.1. CONVOCACAO

8.1.1. Os titulares de Letras Financeiras poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o de titulares de
Letras Financeiras, aplicando-se a tais reunides o disposto na Clausula 8.5, abaixo (“Assembleia
Geral™). A Assembleia Geral pode ser: (i) convocada pelo Agente de Letras Financeiras, pela
Emitente, por titulares de Letras Financeiras que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Letras Financeiras em Circulagdo de cada Série, ou pela CVM; e (ii) realizada para tratar
de assuntos de interesse de apenas uma das Séries, ou de todas as séries, conforme o caso.

8.1.2. A convocagdo dar-se-4 mediante anuncio publicado, por pelo menos 3 (trés)
vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emitente deve efetuar suas publicagdes, respeitadas
outras regras relacionadas & publicagdo de anincio de convocag@io de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentacdo aplicavel e deste Instrumento
de Emissdo.

8.1.3. As Assembleias Gerais serdo convocadas com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias e, em segunda convocacgéo, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas em lei e neste Instrumento de
Emissdo, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecer a totalidade dos
titulares de todas as Letras Financeiras em Circulagdo da respectiva Série.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos titulares de Letras Financeiras, no ambito de sua
competéncia legal, observados o quérum estabelecido neste Instrumento de Emiss&o, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emitente e obrigardo a todos os titulares das Letras
Financeiras, independentemente de comparecimento ou voto na respectiva Assembleia Geral.

8.1.6. Independentemente da Assembleia Geral, ou mesmo antes de sua realizagfo, o
titular de Letras Financeiras poderd individualmente, a qualquer momento, tomar quaisquer
medidas exigidas por lei para proteger os poderes, pretensdes, faculdades e imunidades
derivados deste Instrumento de Emiss&o ou da Letra Financeira.
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8.1.7. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente de Letras Financeiras, que criarem
responsabilidade para os titulares de Letras Financeiras e/ou exonerarem terceiros de
obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacBes assumidas neste Instrumento de Emissdo, somente serdo vdlidos quando
previamente assim deliberado pelos titulares de Letras Financeiras reunidos em Assembleia
Geral, observados os quéruns exigidos para tanto neste Instrumento de Emisséo.

8.1.8. A convocacgio deverd indicar claramente as matérias a serem discutidas na
respectiva Assembleia Geral.

8.2. QUORUM DE INSTALACAO

8.2.1. A Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocaco, com a presencga de
titulares de Letras Financeiras que representem a metade, no minimo, das Letras Financeiras
em Circulagfio da respectiva Série e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de titulares
de Letras Financeiras.

8.2.2. Sera considerada devidamente instalada a Assembleia Geral em que
comparecerem todos os titulares de Letras Financeiras em Circulagdo da respectiva Série,
independentemente de sua efetiva convocagéo.

8.2.3. Sdo consideradas “Letras Financeiras em Circulagdo” todas as Letras
Financeiras emitidas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emitente e as de
titularidade de: (i) sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob controle comum; (ii)
entidades componentes do conglomerado econdmico-financeiro da Emitente, nos termos do
artigo 3°, paragrafo Unico, da Resolugdo CMN 4.123; (iii) administradores da Emitente,
incluindo, sem limitagdo, parentes até segundo grau e pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a quaisquer das pessoas anteriormente mencionadas; e (iv) fundos de investimento
exclusivo da Emitente, ou previdéncia privada por ele patrocinada.

8.3. MESA DIRETORA
8.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral cabera a pessoa eleita pela maioria dos
presentes, pelos representantes do Agente de Letras Financeiras (com relago a secretaria, se

for o caso), ou por aqueles que forem designados pela CVM.

8.4. QUORUM DE DELIBERACAO

8.4.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral, a cada Letra Financeira em Circulagio
caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, titular de Letra Financeira ou ndo.
Qualquer deliberagio em Assembleia Geral deverd contar com a aprovagdo de titulares de
Letras Financeiras representando, pelo menos, 2/3 (dois tergos) das Letras Financeiras em
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Circulacdo da respectiva Série, ressalvados os quéruns especificos previstos neste Instrumento
de Emisséo.

8.4.2. Especificamente na hipdtese em que a Assembleia Geral seja convocada com a
finalidade de deliberar sobre eventual alteracéo das disposi¢des deste Instrumento de Emisséo
relacionadas a prazos, forma de remuneracéo, datas de pagamento de quaisquer valores devidos
no ambito deste Instrumento de Emisso, quéruns e clausulas de Eventos de Crédito e de
vencimento antecipado, bem como qualquer outra disposicfo relacionada a esta Clausula 8, o
quérum de aprovagéo sera de, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Letras Financeiras em
Circulag8o da respectiva Série.

8.4.2.1. A alteracfio de qualquer cldusula ou condig8o prevista neste Instrumento
de Emissdo somente serd realizada mediante a aprovacfio prévia realizada em
Assembleia Geral, observados os quéruns exigidos para tanto neste Instrumento de
Emissdo, sempre com o comparecimento do Agente de Letras Financeiras.

8.5. OUTRAS DISPOSICOES APLICAVEIS A ASSEMBLEIA GERAL

8.5.1. A apuragdo do quérum de instalacdio e deliberagdo em qualquer Assembleia
Geral o quérum serd aplicado sobre a quantidade de Letras Financeiras da Série em quest&o.

8.5.2. O Agente de Letras Financeiras deverd comparecer a todas as Assembleias
Gerais e prestar aos titulares de Letras Financeiras as informagdes que lhe forem solicitadas. Se
a convocacdo da Assembleia Geral for realizada por pessoa que ndo o Agente de Letras
Financeiras, devera ele ser devidamente notificado da convocagio com a mesma antecedéncia.

8.5.3. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais, no que couber e ndo conflitar com o aqui
disposto, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre a assembleia geral de acionistas.

8.5.4. Ndo ha solidariedade ativa entre os titulares das Letras Financeiras. As
deliberacdes tomadas pelos titulares das Letras Financeiras, no &mbito de sua competéncia
legal, observados os qudéruns estabelecidos neste Instrumento de Emissfo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emitente e obrigarfo a todos os titulares das Letras Financeiras,
presentes e futuros, independentemente de terem comparecido ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral, aplicando-se, subsidiariamente ao disposto neste Instrumento de
Emissdo, as disposi¢des referentes ao condominio civil, previstas no artigo 1.314 e seguintes
do Cédigo Civil.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMITENTE
9.1. A Emitente declara e garante que, nesta data e na Data de Emiss3o:

@) esta devidamente autorizado a celebrar este Instrumento de Emissfo € a emitir
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(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

as Letras Financeiras, bem como cumprir com todas as obrigagdes previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto;

a celebragfio deste Instrumento de Emissdo, a emiss&o das Letras Financeiras,
bem como o cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas, ou deles
decorrentes, nfo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela
Emitente, qualquer obrigagdo legal, ordem, sentenca e/ou decisio
administrativa, que ndo sejam passiveis de recurso, ou contrato ou instrumento
do qual seja parte;

¢ uma instituicdio financeira devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras, com registro de
companhia aberta na categoria B perante a CVM, bem como esta devidamente
autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social e a emitir
Letras Financeiras, nos termos do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.123;

as pessoas que a representam na assinatura deste Instrumento de Emissdo t€ém
poderes bastantes para tanto;

os termos deste Instrumento de Emissdo e das Letras Financeiras ndo contrariam
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial que afete a
Emitente ou quaisquer de seus bens e propriedades;

este Instrumento de Emissdo e as Letras Financeiras constituem uma obrigacgo
legal, valida e vinculante da Emitente, exequivel de acordo com os seus termos
e condigdes;

as informagdes prestadas no 4ambito da Oferta Restrita sfo atualizadas,
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para que os investidores e seus
consultores tenham condicdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos,
das responsabilidades da Emitente, de sua condig#o financeira, lucros, perdas e
direitos em relaggio as Letras Financeiras, ndo contendo declaragBes falsas ou
omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes foram
dadas;

a celebragiio deste Instrumento de Emissdo, bem como a emissdo das Letras
Financeiras e a Oferta Restrita, ndo infringem qualquer disposi¢&o legal, contrato
ou instrumento do qual a Emitente seja parte, ou ao qual seus bens ou direitos
estejam vinculados, nem resultarfio em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (b)
criacio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emitente, ou (c)
extingio de qualquer desses contratos ou instrumentos;
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(ix)  as demonstracdes financeiras da Emitente, em conjunto com as respectivas notas
explicativas, pareceres e/ou relatérios do auditor independente, (a) representam
corretamente, em tais datas, a posicdio financeira da Emitente, (b) foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contébeis
geralmente aceitos no Brasil, e (c) refletem corretamente os ativos, passivos €
contingéncias da Emitente de forma consolidada;

(x)  a Emitente estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos érgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conduco de seus negécios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas judicial ou administrativa, desde que tal questionamento (a) suspenda os
efeitos de tal lei, regulamento, norma e/ou determinago; ou (b) ndo possam
causar um Efeito Adverso Relevante;

(xi)  ndo ha qualquer agfo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigagdo governamental que possa afetar a capacidade da
Emitente de cumprir com suas obrigagdes pecunidrias previstas neste
Instrumento de Emisséo;

(xii) nfo h4 fatos relativos 2 Emitente, a este Instrumento de Emissdo ou as Letras
Financeiras, que, até esta data, nfio foram divulgados ao Agente de Letras
Financeiras, cuja omissdo, no contexto da Emissdo, faca com que alguma
declaracdo relevante deste Instrumento de Emissio seja enganosa, incorreta ou
inveridica; e

(xiii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuragio da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de célculo da
Remuneracgdo foi acordada por livre vontade entre a Emitente, o Agente de
Letras e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-f€.

9.2. A Emitente, ainda, declara e garante que nem a Emitente, seus funcionérios, ou
eventuais subcontratados, (“Representantes”), suas controladas nem, no seu melhor
conhecimento, suas controladoras e suas coligadas, quaisquer coligadas incorreu nas seguintes
hipéteses, bem como ter ciéncia de que a Emitente, suas controladoras, controladas, quaisquer
coligadas, e seus respectivos Representantes nfo podem: (i) ter utilizado ou utilizar recursos da
Emitente para o pagamento de contribui¢des, presentes ou atividades de entretenimento ilegais
ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer ou ter feito qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter
realizado ou realizar acfo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de
pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do
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governo” (incluindo qualquer oficial ou funciondrio de um governo ou de entidade de
propriedade ou controlada por um governo ou organizagéo publica internacional ou qualquer
pessoa agindo na fungfo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer ago politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei
aplicavel; (iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio,
transagdo ou vantagem comercial indevida; (v) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou
tomar qualquer ag8o que viole qualquer das Leis Anticorrup¢éo; ou (vi) ter realizado ou realizar
um ato de corrupgdo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o
pagamento de qualquer valor indevido.

9.2.1. A Emitente declara, ainda, que cumpre e faz com que seus Representantes, suas
controladas cumpram e, no seu melhor conhecimento, suas controladoras, suas coligadas
cumpram as normas aplicdveis que versam sobre atos de corrupgdo € atos lesivos contra a
administrago ptblica, na forma das Leis Anticorrupgio, na medida em que (i) mantém politicas
e procedimentos internos que tem por objetivo assegurar o integral cumprimento de tais normas;
(ii) d4 pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais e prestadores de servigo que
venham a se relacionar com a Emitente, previamente ao inicio de sua atuagdo no &mbito deste
documento; (iii) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administracgo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo
ou néo; (iv) caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicardo imediatamente os Coordenadores que poderfio tomar todas as providéncias que
entender necessirias; e (v) realizario eventuais pagamentos devidos aos Coordenadores
exclusivamente por meio de transferéncia bancéria ou cheque (“Obrigacdes Anticorrupgéo™).

9.2.2. A Emitente se obriga a: (i) sempre cumprir estritamente as Obrigacdes
Anticorrupedo; (ii) adotar politicas que visem assegurar o cumprimento, por seus
colaboradores, agentes e pessoas ou entidades que estejam agindo por sua conta para garantir o
cumprimento das Obrigagdes Anticorrupgdo; e (iii) deixar claro em todas as suas transacOes
com os Coordenadores que estes exigem cumprimento as Obriga¢Ses Anticorrupgéo.

9.3. Caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas, a Emitente se compromete a notificar em até 3 (trés)
Dias Uteis o Agente de Letras Financeiras, que comunicara os titulares de Letras Financeiras.

10. DESPESAS

10.1. Qualquer despesa ou custo eventualmente incorrido em razio da Emissdo ou qualquer ({
das obrigacdes dela decorrentes — inclusive registro em cartério, honorérios advocaticios,
custas e despesas judiciais, execugfo judicial ou amigdvel, tributos e encargos e taxas — ¢
devidamente comprovado, ser4 de inteira responsabilidade da Emitente, ndo cabendo ao Agente
de Letras Financeiras, nem aos titulares de Letras Financeiras, qualquer responsabilidade pelo
seu pagamento ou reembolso.
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10.2. Caso o Agente de Letras Financeiras ou qualquer dos titulares de Letras Financeiras
arque com qualquer custo ou despesa, a Emitente devera reembolsa-lo, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, contados do recebimento de copia dos comprovantes, aplicando-se os encargos
moratérios, previstos na Clausula 4.9.5 deste Instrumento de Emisséo, na hipétese de atraso.

10.3. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente de Letras Financeiras venha a justificadamente incorrer para resguardar os interesses
dos titulares de Letras Financeiras deverfio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos titulares de Letras Financeiras e, posteriormente conforme previsto em Lei,
ressarcidas pela Emitente. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de Letras
Financeiras incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente de Letras Financeiras, na condicdo
de representante da comunho dos titulares de Letras Financeiras. As eventuais despesas,
depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente
suportadas pelos titulares de Letras Financeiras, bem como a remuneragdo do Agente de Letras
Financeiras na hipétese de a Emitente permanecer em inadimpléncia com relagéo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente de Letras Financeiras
solicitar adiantamento aos titulares de Letras Financeiras para cobertura da sucumbéncia
arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de
modo que néo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste
Agente de Letras Financeiras.

11. D1SPOSICOES GERAIS

11.1. N&o se presume a renfincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Instrumento
de Emissdo. Desta forma, qualquer atraso, omisso ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos titulares de Letras Financeiras, em razdo de qualquer
inadimplemento da Emitente, ndio prejudicaré o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como rentincia, nem constituira novagio ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.2. O presente Instrumento de Emissdo € firmado em caréter irrevogével e irretratavel, salvo
na hipétese de n3o preenchimento dos requisitos relacionados na Cléusula 2 acima, obrigando
a Emitente por si, cada um dos titulares de Letras Financeiras em Circulaggio e seus respectivos
sucessores, a qualquer titulo.

11.3. Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se & Emitente, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. Este Instrumento de Emissdo, as Letras Financeiras dele derivadas e os contratos a
serem celebrados com terceiros, relacionados com as Letras Financeiras, constituem o integral
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entendimento com relagdio & Emissfo. Qualquer alteragdo a este Instrumento de Emisséo
dependera da anuéncia dos titulares de Letras Financeiras, em Assembleia Geral, observados
os quéruns e procedimentos previstos na Clausula 8 acima.

11.5. As palavras e os termos constantes deste Instrumento de Emissdo, aqui ndo
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como
quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira ou néo, que, eventualmente, durante a
vigéncia do presente Instrumento de Emisséo, no cumprimento de direitos e obrigagdes aqui
assumidos, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser
compreendidos e interpretados em consonéncia com os usos, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro.

11.6. A Emitente declara, expressamente, que o presente Instrumento de Emissfo foi
celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestaggo.

11.7. O presente Instrumento de Emissdo reger-se-4 pelas leis brasileiras.

11.8. O presente Instrumento de Emisso e as Letras Financeiras constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos Il e X11, da Lei n® 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”), bem como do artigo 38, §1°, da Lei
12.249, e as obrigacdes nelas contidas ou delas decorrentes estéo sujeitas a execugdo especifica,
de acordo com os artigos 497, 498, 806, 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

11.9. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de S&o Paulo, com rendncia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer
controvérsias decorrentes deste Instrumento de Emiss&o.

E por assim haverem ajustado, as Partes firmam o presente Instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, para um s6 efeito legal, na presenca das testemunhas a seguir.

Sdo Paulo, 22 de fevereiro de 2019.

[O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.]
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